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Avrupa Merkez Bankasi 50 baz puan faiz artirrmina giderken bu artis 11 yil

sonra yapilan ilk faiz artirnrmi olarak kayitlara gecti

Diin piyasalarda neler oldu?

Din kiresel piyasalarda karisik bir seyir goéralda.
Piyasalarin odaginda Avrupa Merkez Bankasi faiz karari
yer aldi. 11 yil sonra ilk kez faiz artiran ECB, 50 baz
puanlik artigla 2000 yilindan bu yana en blyuk artisi da
gergeklestirmis oldu. Agiklamada gelecek toplantilarda,
faizlerde daha fazla normallesmenin uygun goraldugini
ve faiz artislarina toplantidan toplantiya karar verilecegi
ifadelerine yer verildi.

JPMorgan, ECB'nin bu yil gergeklesecek 3 toplantisinda
toplam 125 baz puan faiz artiracadl beklentisini
korudugunu belirtirken piyasalarda da ECB’nin 8 Eylul'de
yapilacak toplantisinda bir 50 bp daha faiz artirmi
fiyatlandi.

Avrupa piyasalarinda Almanya DAX endeksi hari¢ genel
olarak pozitif bir seyir gértldi. ABD piyasalarinda sirket
bilangolari endekslerde etkili olmaya devam ediyor.
Endeksler iyi gelen sirket karhliklarinin etkisiyle pozitif bir
seyir izlerken bilangolar nedeniyle hisse ve sektor bazli
degerlendirmelerin  6ne ¢ikiyor. Onceki giin piyasa
kapanisindan sonra bilango acgiklayan Tesla din gunu
yaklasik %10 primle 815 USD seviyesinde tamamladi.
Nasdag teknoloji endeksi giini %1,36 degder kazanci ile
noktaladi. S&P 500 endeksi %0,99 ve Dow Jones
endeksi ise %0,51 artis gosterdi.

Veriler tarafinda ABD haftalik igsizlik bagvurulari 7 bin
artigla 251 bin olarak aciklanarak Kasim 2021°'den bu
yana en yuksek seviyeye ulasti. ABD Calisma
Bakanligi'nin acikladigi mevsim etkisinden arindiriimig
verilere gobre oOnceki hafta 244 bin issizlik maasi
bagvurusunda bulunmustu. Ulkede Philadelphia Fed
imalat Endeksi de Temmuz'da -12,3 ile Mayis 2020'den
bu yana en disUk seviyeye geriledi.

Avrupa Merkez Bankasi din 50 baz puanlik faiz artigi

yapsa da, gelecek toplantilar icin yapilan so6zli
yonlendirmelerin  yetersiz kalmasi ve bir sonraki
toplantida verilecek faiz kararinin belirsiz olmasi

nedeniyle EUR/USD paritesindeki yukari yonli rallinin
devaminin gelmedigi goérildi. EUR/USD paritesi bu
sabah 1,0185 seviyesinde. Dolar endeksinin glgli
yukselisi ile son 15 ayin en disuUk seviyesine gerileyen
altin, ECB’nin faiz artisi ile beraber kayiplarinin bir
kismini telafi etti ve 1.715 seviyesine ylkseldi.

ABD hazine tahvillerinde gunin ilk yarisinda izlenen
alicili seyir ABD seansinda yonunu satisa gevirdi. ABD

hazine tahvilleri bu sabah %2,89 seviyesinde. DXY ise
yataya yakin seyrini surdirtyor; DXY bu sabah 106,95
seviyesinde.

Petrol fiyatlarinda diin sert satiglar goruldi. Ancak bu
sabah, onceki seansta yasanan sert disus yerini %1l'e
varan yukselise biraktl. Din Rusya Devlet Baskani Putin,

gectigimiz hafta Biden'' agirlayan Suudi Arabistan
Veliaht Prensi Muhammed bin Salman ile petrol
piyasasinin durumuna iliskin bir telefon goérismesi
gergeklestirdi.  Gorismede  iki  Ulkenin  OPEC+

cercevesinde daha fazla koordinasyon saglayacaginin
gorusuldagu belirtildi. OPEC+ petrol Uretim politikasini
degerlendirmek i¢in 3 Agdustos'ta toplanacak. Bu sabah
ABD ham petroli 97 dolar, Brent petrol ise 104,7 dolar
seviyesinde.

Japonya'da bu sabah aciklanan verilere gore cekirdek
enflasyon  ylkseldi. Japonya'da kritik enflasyon
goOstergesi Haziran'da ylkselis kaydederek Japonya
Merkez Bankasi Uzerinde yeni bir baski unsuru oldu.
Ulkede gida harig tiiketici fiyatlari Haziran'da beklentilere
paralel, yillik %2,2 artti. Mayis ayinda bu oran %2,1
olarak kaydedilmisti. Enerji ve gida hari¢ enflasyon ayni
donemde %1'e yukselerek, %0,9'luk beklentinin Gzerinde
gerceklesti. Manset enflasyon ise %2,5ten %2,4'e
geriledi.

Bugiin ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya piyasalarinda karisik seyir var. ABD
vadelilerinde ise hafif saticili bir gérinim takip ediliyor.
VIX endeksi bu sabah yatay 23,1 seviyesinde.

Yurt diginda bugln bir gok tUlkede Temmuz ayi 6nci PMI
verileri aciklanacak. Bugln ayrica Rusya Merkez
Bankasi’'nin faiz karari da yakindan takip edilecek.

Gelecek glindemde neler var?

Gelecek hafta kiresel piyasalarda en 6nemli gindem
maddesi Carsamba gunl agiklanacak Fed FOMC faiz
karari olacak. Pazartesi giinii Almanya’da IFO is Iklimi
endeksi, Sali gini ABD’de yeni konut satislari,
Carsamba gunu yine ABD’de dayanikli mal siparisleri ile
aksam saatlerinde Fed FOMC karari ile karar sonrasinda
Fed Baskani Powell'in basin toplantisi takip edilecek.
Persembe ginid Almanya’da enflasyon verileri ile
ABD’de 2. Ceyrek GSYH buyime verisi, Cuma gunu
Almanya’da 2. Ceyrek GSYH buyime verisi ve ABD’de
PCE verileri izlenecek.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
S&P 500 39990 & 099% A& 550% W -047% W -16.58%
Dow Jones 32,0369 & 051% A& 459% W -0.73% W -12.94%
Nasdaq 12,059.6 & 136% & 719% & 260% W -22.81%
S&P 500 Vadeli* 39835 W -044% & 502% W -082% W -16.74%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Dax 13,2466 W -027% & 581% W -6.71% W -17.99%
FTSE 100 72705 & 009% A& 328% W -275% W -3.13%
MSCI Europe 16516 & 021% & 628% W -628% W -21.73%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Shanghai Bilegik* 32660 W -018% W -048% A& 083% W -10.09%
Kospi 23975 W -048% & 324% W -868% W -19.80%
Hong Kong* 205746 & 014% W -107% W -592% W -11.66%
S&P BSE Sensex - Hindistan 557149 & 0.06% & 430% & 071% W -6.92%
IDX Composite - Endonezya 6,8926 W -015% & 303% W -404% & @ 2.95%

TAIEX - Tayvan 149201 ¥ -012% & 334% W -1024% W -1947%
MSCI GOU Asya 5389 & 033% & 193% W -664% W -19.26%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanigs  Giinlilk deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 25114 W -055% & 541% W -234% A& 27.90%
MOEX - Rusya 20536 W -1.04% W -047% W -10.15% W -46.98%
WIG - Polonya 53,4154 W -059% & 388% W -365% W -2420%
Prag SE - Prag 12477 &  055% A& 255% W -7.24% W -13.18%
S&P/BMV IPC - Meksika 47,4164 & 0.60% & 144% W -380% W -10.56%
Merval - Arjantin 112,017.0 &  4.74% & 1144% & 26.05% & 31.34%
Tel Aviv 35 - israil 19202 & 096% & 359% & 066% W o -411%
FTSE/JSE All - Endonezya 67,907.2 & 0.38% & 494% W -146% W -9.52%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri  3,256.1 & 138% & 460% W -349% & 124%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giini; aylik degisim, énceki ayin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine gore degisimi ifade eder.
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Endekste toparlanma, gelecek haftaki Fed toplantisi oncesi sinirli kalabilir

Diin piyasalarda neler oldu?

Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
Dian BIST 100 endeksi gune yatay %0,13  Kapans 25114 20084 42481
artigsla 2.528,51 puandan baglangi¢ yapti.  Sinlikbes. v 05 4029 W 072%
Endeks gln iginde dalgall bir seyir izledi  Haftakbes. 4 S 4B 4 s
ve gunu %0’55 dU§U$Ie 2511’37 puan Yillik Deg. & 35.19% 4.3150% 44 24.79%
seviyesinden kapattl. Bankacilik endeksi  feimmbart 294 42 14
%0,29 yikselirken sinai endeks %0,72 ve ~ SiniPes YOOI AR5V 8%
U|a§t|rma endekSi %0 18 gel’lledl 3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 36.7 5.9 16.7
EndekSte |$Iem hacm| 294 m||yar TI_ Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. ¥ -19.99% W-28.69% W -13.64%
S eVly e SI n d e g er g e kI e §t| ] ;I;Ii:fit;:;kg%e"gizig;i ;:,c’ell;al ‘;Lait:z:.n son iglem giinii; yillik degisim ise yilin son islem

Bugun ne bekliyoruz?

L. ) . A Tiirkiye Kapanigi Tiirkiye Agiligi Oncesi Degigim
Yurt iginde endeksin kuresel risk p— A ooms
istahindaki temkinli seyir paralelinde ihmli Lo s v o1
i qini 1 (123 137.83 137.91 A 0.06%

alicil  baslangi apabilecegini tahmin
ed |yo ruz. Atin 17137 17147 A 0.06%
S&P* 3,955.3 3,956.8 A 0.04%
Buguln yurt icinde agiklanacak onemli bir Mo 124630 12462 4 oo

*Tiirkiye Agihist Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir énceki giiniin kapanig verileridir.

veri bulunmuyor.

Gelecek gundemde neler var?

Gelecek hafta yurt icinde Pazartesi gunun
. N Degisimler 21/07/22  Giinlikk deg. Haftalik deg. Aylikded.  Yillik deg

Kapasite Kullanim Orani ve Reel Sektor @ 0 @ own ® so% ® o0 @ 10w

Glven Endeksi, Sali gind TCMB KONUt  iesvik  s27 @ om0 @ o2% @ 57 @ 1201%

flyat endekSi, Per§embe gUnU Ekonomik Tirkiye 10Yillk 7593 @ -052% @ -694% @ 53% @ 86.7%

Guven Endeksi ile Cuma gunu Haziran ayi

TUIK Dig Ticaret verileri takip edilecek. 28

Temmuz Pergsembe gunu ayrica TCMB’nin

3 aylik donemlerde acikladigi Enflasyon

Raporu toplantisi da piyasalar tarafindan

takip edilecek.
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Tahvil ve Doviz Piyasasinda Fiyatlamalar

Avrupa Merkez Bankasr’'nin sahin bir sekilde
politika faizini 50 bp artigla %0,50 seviyesine
yukselttigi gunde Euro/Dolar paritesi 1,02
seviyesine yukselirken, Dolar Endeksi de 106,9
seviyesine geriledi. Kuresel tahvil piyasalarda
durgunluk endiseleri fiyatlanmaya devam %
ederken ABD 10 yillik tahvil faizi 10 bp azaligla
%2,93, Almanya 10 vyillik tahvil faizi 5 bp
azaligla %1,21 seviyesine geriledi. italya %%
tahvilleri ise siyasi gelismelerin etkisiyle ,,,
ayrisirken Italya 10 yillik tahvil faizi 7 bp artigla
%3,47'ye  yukseldi. Hazine ddéviz cinsi
tahvillerde sinirli alicili gérunim hakim olurken, 1449
10 yil vadeli gosterge tahvil faizi 2 bp azalisla
%10,97 seviyesine geriledi. Dun gerceklesen
Temmuz ayr PPK toplantisinda politika faizi g 300
beklentilere paralel %14 seviyesinde kalirken, i o o o o & oo

yurt i¢i tahvil piyasasinda islem hacmi 1,1 wo Defifim bp - Saf ehsen  ——1407.2002 =——2107.2022

milyar TL’ye geriledi. Bu kapsamda 5 yil vadeli

tahvil bilegik faizi 14 bp azaligla %18,00, 10 yil [ganem Mart22 | Nisan2Z | Mays22 | Hazian22| 2L07.22
vadeli tahvil bilesik faizi 10 bp azalisla %17,43 |pénem SonuTLREF Endeksi] 151697 | 153704 | 155303 | 157143 | 158447

seviyesinden gunu tamamladi. Aylik Ortalama 1409% | 1412% | 139%% | 1434% | 1437%
PPK Toplanti Tarihi 18.08.2022 Persembe Giinlik TLREF Orani 15,03%

IHALKYATIRIM

Tahvil Verim Egrisi & Haftalik Degisim

17.00

TL likidite tarafinda TCMB 105 milyar TL'lik

haftalik repo donug.unu 103 m”yarTL olarak 6.000 Yurt Digi Yerlesik DIBS Stoku Haftalik Degisimi (Mominal / Milyen TL)
yenilerken, API ile fonlama tutari toplam 440,5

milyar TL’ye geriledi. TLREF orani ise %15,03

ile politika faizinin Gzerinde olustu. TCMB din

ayrica haftalik vadeli Dolar/TL ve Altin/TL 2

kotasyon swap islemleri ile 4,1 milyar TL ilave

fonlama saglad. ' I " |-|-|:|l|||'|||I|| ll-" ”Illl-'l |ﬁ| |||.||

TCMB tarafindan din yayimlanan menkul #*
kiymet verilerine goére 14 Temmuz ile biten
haftada, DIBS stoku 402,1 milyon TL artisla
1,670 trilyon TL nominal olurken, ayni hafta YD
yerlesiklerin DIBS stoku ise 919,3 milyon TL
azahgla 22,8 milyar TL seviyesine geriledi.
Bdylece YD yerlesiklerin DIBS stoku igindeki
payl %1,36 oldu. Yurt ici yerlesiklerin doviz
mevduatlarinda ise gectigimiz hafta parite
etkisinden arindirilmis olarak toplamda 2,1
milyar $ artis izlendi. Dagilim olarak gergek
kigilerde 270 milyon $, tuzel kisilerde ise 1,8
milyar $ artis goralda.

.00

130821
270821
1005921
140921

160721
ERER LSS

e e R
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Yurt ici Haberler

TCMB dun faiz kararimi acikladi.
TCMB piyasa beklentileri
dogrultusunda faizi degistirmedi ve
%14,00 seviyesinde sabit tuttu. TCMB
karar metninde makroihtiyati
tedbirlerin “kararlihikla uygulanacagr”,
gerekirse ilave tedbirlerin devreye
alinacagi belirtildi. Metinde
“‘Degerlendirme suregleri tamamlanan
kredi, teminat ve likidite politika
adimlari  para politikasi  aktarim
mekanizmasinin etkinliginin
guglendiriimesi icin kullaniimaya
devam edilecektir” denildi.

Tahil Sevkiyati Anlagsmasi imza
tdreninin bugiin Istanbul'da yapilacagi
duyuruldu. Cumhurbaskanhi@i iletisim
Baskanligindan yapilan ag¢iklamaya
go6re, Tahil Sevkiyati Anlasmasi imza
toreni, Ukrayna ve Rusya taraflari,
Cumhurbaskanimiz Erdogan ve BM
Genel Sekreteri Antonio Guterres'in
katihmiyla bugin saat 16.30'da
Dolmabahce Ofisi'nde
gerceklestirilecek.

Yurt Disi Haberler

Guney Afrika Merkez Bankasi son
20 yilin en yuksek faiz artisini
gerceklestirdi. Merkez Bankasi
Baskani Lesetja Kganyago dun yaptigi
aclklamada para politikasi kurulunun
politika faizini beklentilerin GUzerinde 75
bp artisla %4,75'ten %)5,5’e
yukselttigini duyurdu. Bu artis 2002
Eylul ayindan bu yana en artirm
olarak kayitlara gegcti.

Danimarka Merkez Bankasi da dun
50 bp faiz artirdi. Danimarka Merkez
Bankas!I faiz oranini yarim puan
artirarak -%0.6’dan -%0.1’e yukseltti.

Japonya'da c¢ekirdek enflasyon
yukseldi. Japonya'da kritik
enflasyon goOstergesi Haziran'da
yukselis  kaydederek  Japonya
Merkez Bankasi Uzerinde yeni bir
baski unsuru oldu. Ulkede gida
hari¢ tuketici fiyatlari Haziran'da
beklentilere paralel, yillik %2,2 arttl.
Mayis ayinda bu oran %2,1 olarak
kaydedilmisti. Enerji ve gida harig
enflasyon ayni donemde %l'e
yukselerek, %0,9'luk beklentinin
uzerinde gergeklesti. Manset
enflasyon ise %2,5ten %2,4'e
geriledi.
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Yurt Disi Haberler

Avrupa Merkez Bankasi 11 yil sonra
faiz artirdi. ECB yUkselen enflasyonla
mucadele etmek icin 2011'den bu
yana ilk kez faiz artigi karari aldi.
Beklenti faizin 25 bp artiriimasi
yonundeydi. Bloomberg anketine
katilan 53 ekonomistin 49’'u mevduat
faizinde 25, 4’0 ise 50 baz puanlik
artis ongorusunde bulunmustu. ECB
bdylece negatif faiz ddonemine de son
verdi. Banka ana refinansman oranini
%0,50; marjinal bor¢ verme imkanini
%0,75 ve mevduat faizini de %0
seviyesine cikardi. ECB karar
metninde gelecek toplantilarda daha
¢ok faiz normalizasyonunun uygun
olduguna isaret etti. Karar metninde
bundan sonraki faiz artiglarinin
bayukligune toplantidan toplantiya
karar verilecegi belirtildi. Kararin
ardindan para piyasalarinda bir
sonraki toplanti olan Eyliul toplantisi
icin de 50 baz puanlik faiz artisi
fiyatlamasi goralda.

Lagarde konusmasinin onemli
bolumunde c¢ikmasi igin  1srarci
oldugu Aktarim Guvence
Mekanizmasi'na degindi. Lagarde
mekanizmayla ilgili sunlari sodyledi:
Aktarim  Guvence  Mekanizmasi
karari oybirligi ile alindi. Euro
Bolgesi'nin  tum  Uyeleri  Aktarim
Guvence Mekanizmasi igin uygun.
Bu mekanizma AMB'nin fiyat istikrar
taahhidinU saglamasina yardimci
olacak. AMB bu mekanizma igin
¢coklu gostergeleri dikkate alacak.
Mekanizmanin nerede
uygulanacagina sadece AMB karar
verecek.

ECB Baskani Lagarde’in basin
toplantisinda  enflasyon ve vyeni
mekanizmaya yonelik
degerlendirmeleri 6ne c¢iktl. Lagarde,
ekonomik aktivitenin yavasgladigini,
Rusya-Ukrayna savasinin buylme
Uzerinde etkisini surdiren bir engel
niteliginde oldugunu belirtti. Lagarde
yihin ikinci yarnisi  igin  ekonomik
gorinumun  sikintil oldugunu ve
devam eden savasin blUyume igin
asagl yonlu bir risk olusturdugunu
belirtti. Lagarde Eylul ayi icin beklenen
yonlendirmeye de degindi. Eylal ayi
igin onceki sozlU yonlendirmenin artik
gecerli olmadigini belirten Lagarde
ECB'nin ay ay karar verecegini ifade
etti. Negatif faiz oranlarindan ¢ikisin
uygun oldugunu sodyleyen Lagarde
tim Uyelerin 50 baz puanlik faiz artisi
yonunde oy kullandigini ifade etti.

italya'da Basbakan Mario Draghi
istifa etti. Draghi liderligindeki genis
katihmli hdkimet, Senato'daki glven
oylamasindan gecmesine ragmen,
hukimette yer alan Ug¢ partinin
oylamaya katilmamasi  sebebiyle
dusme riskiyle karsi karsiya kalmisti.
italya'da  Cumhurbaskan! Sergio
Mattarella, Bagsbakan Mario Draghi'nin
istifasiyla sonug¢lanan hikimet krizinin
ardindan parlamentoyu feshederek 70
gun icinde erken genel segimlerin
yapilacagini bildirdi.
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Sirket Haberleri

Desa Deri Sanayi ve Ticaret (DESA, Pozitif): Sirketin, 06.07.2022 tarihli agiklamasina istinaden,
ITALYA'nin Floransa bélgesinde iretim tesisini kurmak amaciyla yapilan galismalar kapsaminda; Sirket
Yonetim Kurulu'nun 21.07.2022 tarihli karariyla Merkez adresi Via Erbosa, 23 Porrena, Poppi AR,
52014 italy olan DESA INTERNAZIONALE S.R.L. Ginvanli bir sirketin kurulmasina karar verilmistir.

Hisse Kodu DESA FI/K 10,6
Cari Fiyat (TL) 14,64 FD/FAVOK 59
52H En Yuksek (TL) 15,50 FD/Satiglar 1,3
52H En Disuk (TL) 7,60 PD/DD 3,2
Piyasa Degeri (mn TL) 720,6
Piyasa Degeri (mn USD) 41,0 S1H 13,7%
Halka Agiklik Orani (%) 22% S1A 15,7%
Endeks Pay! (BIST100) 0,0% S3A 19,8%
Temettl Verimi 0,0 S1Y -52,7%
3A Hacim (mn TL) 10,1 VYB 39,1%

Tirkiye Sigorta A.S. (TURSG, Nétr): Sirketin bagimsiz denetimden gegcmemis 2022 Haziran sonu
toplam brut prim Gretimi 11 milyar 246 milyon TL 'ye ulasarak ve bir 6nceki yilin ayni dénemine gore
%108 oraninda artigla gergeklesmistir. Alt kalemlerede ise 2022 yilinin ilk alti ayinda gegen yilin ayni
dénemine kiyasla en ¢ok prim Uretimi %598 ile Hukuksal Koruma ve %240 Kara Araglari Sorumluluk
branslarinda gerceklesti.

Hisse Kodu TURSG F/K 5,7
Cari Fiyat (TL) 5,07 FD/FAVOK -
52H En Yuksek (TL) 5,85 FD/Satiglar ---
52H En Dusuk (TL) 3,83 PD/DD 15
Piyasa Degeri (mn TL) 5.888,9
Piyasa Degeri (mn USD) 3354 Si1H -2,6%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 18% S1A 10,1%
Endeks Pay1 (BIST100) 0,2% S3A -8,6%
Temettl Verimi 8,1% S1Y -67,1%
3A Hacim (mn TL) 77,3 YB -26,1%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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Hisse Senedi Piyasalari

Sirket Haberleri

IHALKYATIRIM
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Cuhadaroglu Metal Sanayi (CUSAN, Pozitif): Sirket, Irak Erbil'de insa edilmekte olan "The Boulevard
Projesi” icin Senyuva Aliminyum Sanayi ve Ticaret A.S. ve Be-Do Construction Contracting Ind. &
Trade Ltd. Co ile aliminyum profil, aksesuar ve mekanizma satisi i¢in anlagsmistir. S6z konusu satisin
yaklasik bedeli 3.500.000 USD olup projenin gidisatina gére +/- %10 degisiklik gdstermesi mumkunddar.
Toplam satisin %50'sinin ihracat olmasi 6ngérilmektedir.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu CUSAN F/K 5,8
Cari Fiyat (TL) 9,84 FD/FAVOK 4,4
52H En Yuksek (TL) 10,80 FD/Satiglar 0,8
52H En Disuk (TL) 6,70 PD/DD 2,3
Piyasa Degeri (mn TL) 701,1
Piyasa Degeri (mn USD) 39,9 SIH -0,7%
Halka Agiklik Orani (%) 24% S1A 1,6%
Endeks Pay! (BIST100) 0,0% S3A 5,4%
Temettl Verimi 4,1% S1Y -39,0%
3A Hacim (mn TL) 86 YB -21,5%

Mondi Tire Kutsan Kagit Ve Ambalaj (TIRE, No6tr): Mondi Tire Kutsan Kagit ve Ambalaj Sanayi A.S.
tarafindan, Mondi Olmuksan Kagit ve Ambalaj Sanayi A.S$.’nin31.12.2021 tarihli finansal tablolar esas
alinarak tum aktif ve pasifleriyle birlikte bir butlin halinde devralinmasi suretiyle Mondi Tire Kutsan Kagit
ve Ambalaj Sanayi A.S. bunyesinde birlesilmesi igin SPK’dan onay alinmistir. Ayrica Mondi Tire Kutsan
Kagit ve Ambalaj Sanayi A.S.’nin ticaret unvaninin “Mondi Turkey Oluklu Mukavva Kagit ve Ambalaj
Sanayi A.S.” olarak degistirilecegi bildirildi.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu TIRE F/K 10,7
Cari Fiyat (TL) 26,80 FD/FAVOK 8,6
52H En Yuksek (TL) 27,30 FD/Satiglar 1,7
52H En Disuk (TL) 7,45 PD/DD 6,2
Piyasa Degeri (mn TL) 5.360,0
Piyasa Degeri (mn USD) 305,2 S1H 12,1%
Halka Aciklik Orani (%) 21% S1A 23,3%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A 113,8%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 162,2%
3A Hacim (mn TL) 60,8 YB 129,9%

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Hisse Senedi Piyasalari

Carpanlar Bazinda BIST

BIST 100 F/K (Cari)

95 Son 3 Ay Son1 Yil
2.0 Kapanig 6.20x
8.5 Minimum 5.40% 5.40x
8.0 Maksimum 7.31x 9.06x
75 Ortalama 6.11x 6.78x
70 -N}‘M'L IL / \\ A Minimuma Uzakhk 0.80x 0.80x
65 'L "/ \ Maksimuma Uzaklik -1.11x -2.86x
(] Performans -18.3% -17.1%

6.0 v U v
5.5
50 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama

I 33 ¥ & ¥ I ¥ ¥y FI{¥ ¥R ¢arpan seviyesine %1; son bir yillik ortalama

58 88383 8 5 2338 3838333 8 8 8 5 ocinG O

carpan seviyesine %9.3 yakiniz.
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari)

Son 3 Ay Son1Yil

0.8 14.8 Kapanis 0.63x
Minimum 0.57x 0.43x
o7 Maksimum 0.69x 0.69x
06 Ortalama 0.63x 0.55x
104 Minimuma Uzaklik 0.06x 0.20x
0.5 Maksimuma Uzaklik -0.06x -0.06x
Performans -10.6% 35.1%
0.4
03 6o Mevcut durumda, son li¢ aylik ortalama
9 2 2 2 2 2 2 € ¥ 8 8 8 8 8 8 8 98 9«9 carpan seviyesine %0; son bir yillik ortalama
5883 3233538338333 385 garpan seviyesine %11.5 yakiniz.
XBANK PD/DD = XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

XUSIN F/K Cari
125 Carpani (Cari)

Son 3 Ay Son1Yil

115 Kapanis 8.25x
J" n Minimum 7.83x 7.83x
10.5 N | A Maksimum 10.61x 12.01x

Ortalama 8.66x 9.49x
Minimuma Uzaklik 0.42x 0.42x

v
L\ A Maksimuma Uzaklik -2.36x -3.76x
Performans -22.1% -25.8%
v L

7.5 ii
a@ g 4 4 4 4 d d d e e S Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
A N N N N T T A A A N toci :
N & ® I 3 I 9 8 @™ & RN garpan seviyesine %5; son bir yillik ortalama
o o o o — — — — o o o o o o o o o o
F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %15 yakiniz.

® Halk¥atirimMenkulDegerler: COon y/he atirim-menkul-degerle




Hisse Senedi Piyasalari
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU

3 BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)
30 Son 3 Ay Son1Yil
25 A Kapanig 14.71
20 I \J\ Minimum 125 -11.8
15 M Vlb Maksimum 27.8 27.8
10 / Ortalama 18.6 8.6
Minimuma Uzakhk 2.2 26.5
> Maksimuma Uzakhk -13.0 -13.0
0 W Y " Performans -11.9% -26.7%
-5
-10 1 ..
G od d d d d d d N N N N N N & A& &~ Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
o~ o o~ o~ o~ o~ o o~ o~ o~ o~ o o~ o~ o~ o~ o o~ . .
R @ @ & @8 9 98 39 3 o0 a3 8 6 ¢ seviyeye 3.8 puan; son bir yillik ortalama
o o o o - i - i o o o o o o o o o o
e Fark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev seviyeye 6.1 puan yakiniz.
XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU
20 90 K- MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)
Son 3 Ay Son1 Yil
Kapanig -8.8
-10 50 Minimum -14.6 -30.0
Maksimum -1.4 119
Ortalama -8.2 -9.2
Minimuma Uzaklhk 5.8 213
-40 10  Maksimuma Uzaklik 7.4 -20.7
Performans -16.6% -9.5%
70 30 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
8§ 8§ 8§ 8 8 8 8 8 8§ 849 84 ¥ 8 8 ¥ §8 8§ N§ seviyeye 0.6 puan; son bir yillik ortalama
R @ @ & 06 9 9 &8 9 9 8 @9 o ¥ v v ¢ & :
S © &8 & @ W «® «® ©o© o o o ©o o o o o o seviyeye 0.4 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi .
25 U = MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)
20 Son 3 Ay Son1Yil
15 1 Y W Kapanis 1.8
M Minimum 0.0 -15.5
10
I T TTTTTT T r Maksimum 16.2 16.6
5 Ortalama 7.0 3.7
0 W Minimuma Uzakhk 1.8 17.3
M CRTYU ) "y Maksimuma Uzaklik -14.4 -14.8
-5 Performans -10.2% -18.5%
v
-10 '
-15 ) .
9 2 2 2 2 2 2 2 9§ 9 9 ¥ 9 3 94 98 949 Mevcut durumda, son bir yillik maksimum
R @8 @ & 8 9 9 8§ 9 9 8 @& o § v v v i 14.8 ki
o o o o — — — — o o o o o o o o o o SeV'yeye M puan ya niz.
e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
--------- +2stdev --------- +1stdev

atirim-menkul-degerle

® Halk¥atirimMenkulDege
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Haftalik Takvim I HALK YATIRIM
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Haftalik Veri Takvimi

TSI Agiklanacak Veri Dénemi Beklenti  Onceki
18 Temmuz  11:00 Tirkiye Merkezi Yonetim Biitgesi (milyar TL) Haziran - 144.0
19Temmuz  10:00 Tirkiye Konut Satiglari (Yillik) Haziran - 107.5%
19Temmuz  10:00 Tlrkiye Konut Satiglari Haziran - 122.8K
19Temmuz  12:00 Euro Bolgesi TUFE (Aylik, Final) Temmuz 0.8% 0.8%
19Temmuz  12:00 Euro Bolgesi TUFE (Yillik, Final) Temmuz 8.6% 8.1%
19Temmuz  12:00 Euro Bolgesi GCekirdek TUFE (Yillik, Final) Temmuz 3.7% 3.7%
19Temmuz  15:30 ABD Konut Baslangiglari Haziran 1580K 1549K
19Temmuz  15:30 ABD Konut Baslangiglari (Aylik) Haziran 2.0%  -14.4%
19Temmuz  15:30 ABD insaat izinleri Haziran 1650K  1695K
19Temmuz  15:30 ABD insaat izinleri (Aylik) Haziran 2.7%  -7.0%
20Temmuz  04:15 Cin 1Yillik Kredi Orani Temmuz 3.70%  3.70%
20Temmuz  04:15 Cin 5Yillik Kredi Orani Temmuz 4.45%  4.45%
20Temmuz  10:00 Tirkiye Tiiketici Gliveni Temmuz - 63.4
20Temmuz  17:.00 ABD Devam Eden Konut Satislari Haziran 53/M  5.41M
20Temmuz  17:00 ABD Devam Eden Konut Satiglari Haziran -0.7% -3.4%
20Temmuz  17:00 Euro Bolgesi Tiiketici Gliven Endeksi Temmuz -24.7 -23.6
21 Temmuz Japonya BoJ Politika Faiz Karari Temmuz -0.10%  -0.10%
21Temmuz  02:50 Japonya Dis Ticaret (milyaryen) Haziran -1509.7 2384
21Temmuz  02:50 Japonya ihracat (Yillik) Haziran 17.2%  15.8%
21Temmuz  02:50 Japonya ithalat (Yillik) Haziran 463%  48.9%
21Temmuz  14:00 Tirkiye TCMB PPK Faiz Karari Temmuz 14.0% 14.0%
21Temmuz  15:15 Euro Bolgesi AMB Politika Faizi Karari Temmuz 0.250%  0.00%
21Temmuz  15:45 Euro Bolgesi AMB Baskani Lagarde'in Konusmasi
21Temmuz  15:30 ABD Issizlik Maagi Bagvurular 16Temmuz 240K 244K
21Temmuz  15:30 ABD Devam Eden issizlik Maasi Bagvurulari 9Temmuz 1343K 1331K
21Temmuz  15:30 ABD Philadelphia FED Goriiniim Endeksi Temmuz 0.0 -3.3
21Temmuz  17:00 ABD Oncii Endeks Haziran -0.5%  -0.4%
22Temmuz  02:30 Japonya Ulusal TUFE (Yillik) Haziran 2.4% 2.5%
22Temmuz  02:30 Japonya Cekirdek Ulusal TUFE (Yillik) Haziran 0.9% 0.8%
22Temmuz  03:30 Japonya Jibun Bank imalat PMI (Oncii) Temmuz - 52.7
22Temmuz  03:30 Japonya Jibun Bank Hizmet PMI (Oncii) Temmuz - 54.0
22Temmuz  11:00 Euro Bolgesi S&P Global imalat PMI (Oncii) Temmuz 51.0 52.1
22Temmuz  11:00 Euro Bolgesi S&P Global Hizmet PMI (Oncii) Temmuz 52.0 53.0
22Temmuz 16:45 ABD S&P Global imalat PMI (Oncii) Temmuz 52.0 52.7
22Temmuz  16:45 ABD S&P Global Hizmet PMI (Oncii) Temmuz 52.5 52.7

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma

@ HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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Halk Yatirirm Arastirma

¥4 | Halkyatirimarastirma@halkyatirim.com.tr

Banu KIVCI TOKALI

ilknur TURHAN

Ebru USTA

Ayseglil BAYRAM

Mehmet Bilal BIRCAN

Emil ABDULLAYEV

Yasin SARIHAN

CEKINCE

Halk Yatirim Arastirma

Arastirma Direktort

Muduir
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya,
Gida

Yoénetmen
Strateji, Makroekonomi

Uzman
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma,
Yazihm, Teknoloji

Uzman
Havacilik, Dayanikh Tuketim

Uzman Yardimcisi
Demir-Celik, Petrol & Gaz

Uzman Yardimcisi
Otomotiv

]
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\.' +90 212 314 81 81

BTokali@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 81 88

ITurhan@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 81 85

EUsta@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 82 16

ABayram@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 87 30

MBircan@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 82 53

EAbdullayev@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 87 24

YSarihan@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 87 26

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gcergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yururligu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti

kapsaminda degildir.

@ HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ ooyl be-yatiiiom el oegener @ Hoal kgattrimn @ Hatbyttiinm



